


CITIVALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.,
(San José, Costa Rica)

Balances de Situacion

31 de diciembre de 2002 y de 2001

Activo
Activo circulante:
Efectivo (notas 1-e y 3) ¢
Inversiones en valores (nota 4)
Cuentas por cobrar
Intereses y comisiones por cobrar, neto (nota 5)
Gastos pagados por anticipado
Total activo circulante

Activo fijo, neto
Inversiones permanentes (nota 6)
Activos intangibles, neto (nota 7)
Total activo ¢

Pasivo v Patrimonio

Pasivo:
Préstamos por pagar a corto plazo (notas 2 y 8)
Cuentas por pagar a las carteras administradas
por Contratos de Operaciones de Administracion
Bursatil (nota 9)
Cuentas por pagar a clientes por otras
operaciones burstiles (nota 10)
Intereses y comisiones por pagar (nota 2)
Total pasivo circulante

Préstamos por pagar a largo plazo (notas 2 y 8)
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivo
Patrimonio (nota 11):

Capital acciones, 68.000 acciones autorizadas y
emitidas (1.500 en 2001) con un valor nominal
de ¢1.000 cada una (¢44.411 en 2001)

Titulos de capital, 1.500 titulos autorizados y
emitidos con una valor nominal de ¢11.500 cada
uno

Aportes pendientes de capitalizacion

Reserva legal

Utilidades no distribuidas

Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio ¢

Cuentas de orden (nota 19) ¢

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

002

254.505.066
5.797.221.518

2001

222.788.205
5.124.456.546

167.508.059 156.016.936
776.417 1.085.709
6.220.011.060 5.504.347.396
7.980.165 10.204.056
16.621.700 16.621.700
49.036.064 24.100.000
6.293.648.989 5.555.273.152

2.783.110.400

7.200.819
126.604.997

2.827.587.650

161.010.583

40,929.398
62.939.239

2.916.916.216

3.092.466.870

2.382.282.000 2.150.127.000
13.579.245 6.294.640
5.312,777.461 5.248.888.510
68.000.000 66.616.500
- 17.250.000
557.000.000 -
20.717.623 12.202.647
335.153.905 210.315.495
980.871.528 306.384.642

6.293.648.989

5.555.273.152

60.854.550.934

59.684.809.303




CITIVALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
(San José, Costa Rica)

Estados de Resultados

Afios terminados el 31 de diciembre de 2002 y de 2001

2002 2001
Ingresos (nota 12):
Ingresos por servicios de administracion
de carteras (nota 13) ¢ 116.282.583 112.766.486
Intereses sobre inversiones en valores y otros (nota 14) 475.809.488 212.100.806
Otros ingresos por operaciones bursatiles 38.760.747 42.655.444
Ingreso por diferencial cambiario 562.954.147 218.426.749
Total ingresos 1.193.806.965 585.949.485
Gastos por intereses (nota 15) 167.868.794 100.622.301
Ingresos netos 1.025.938.171 485.327.184
Gastos generales y administrativos (nota 16) 224.059.737 202.834.329
Otros gastos (ingresos):
Gasto por diferencial cambiario 629.240.477 226.677.801
Otros ingresos (506.133) (3.216.172)
Total gastos de operacion 852.794.081 426.295.958
Utilidad antes de impuesto sobre la renta y
participaciones sobre la utilidad 173.144.090 59.031.226
Impuesto sobre la renta (nota 18) - -
Participacion en Fideicomiso Agropecuario (nota 22) 8.657.204 2.844.566
Utilidad neta ¢ 164.486.886 56.186.660

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.




Saldo al 31 de diciembre de 2000
Utilidad neta del afio
Asignacién de la reserva legal
Saldos previamente informados
al 31 de diciembre de 2001
Efecto del impuesto establecido en la Ley
de Fideicomiso Agropecuario (nota 22)
Saldos ajustados al 31 de
diciembre de 2001
Capitalizacién y traslados
de utilidades no distribuidas (nota 11)
Traslado de titulos de capital (nota 11)
Aportes de capital en efectivo (nota 11)
Utilidad neta del afio
Asignacion de la reserva legal
Saldo al 31 de diciembre de 2002

¢

¢

Afios terminados el 31 de diciembre de 2002 y de 2001

CITIVALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
(San José, Costa Rica)

Estados de Cambios en el Patrimonio

Aportes
Capital Titulos de pendientes Reserva Utilidades no Total
Acciones Capital de capitalizacién Legal Distribuidas Patrimonio
66.616,500 17.250.000 - 9.251.086 157.080.396 250.197.982
- - - 59.031.226 59.031.226
- - - 2.951.561 (2.951.561) -
66.616.500 17.250.000 12.202.647 213.160.061 309.229.208
(2.844.566) (2.844.566)
66.616.500 17.250.000 12.202.647 210.315.495 306.384.642
1.383.500 - 29,750.000 - (31.133.500) -
- (17.250.000) 17.250.000 s - -
- 510.000.000 - - 510.000.000
- - - - 164.486.886 164.486.886
5 - - 8.514.976 (8.514.976) -
68.000.000 - 557.000.000 20.717.623 335.153.905 980.871.528

Véanse notas que acompafian los estados financieros
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CITIVALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
(San José, Costa Rica)

Estados de Flujos de Efectivo

Afios terminados el 31 de diciembre de 2002 y de 2001

2002 2001
Fuentes (usos) de efectivo:
Actividades operacionales:
Utilidad neta ¢ 164.486.886 56.186.660
Partidas que no requieren cfectivo:
Depreciacion 2.223.891 2.313.858
Efectivo provisto por las operaciones 166.710.777 58.500.518
Efectivo provisto per (usado para) cambios en:
Intereses y comisiones por cobrar (11.491.123) (37.723.11C)
Gastos pagados por anticipado 309.292 1.939.771
Cuentas por pagar a las carteras administradas
por Contratos de Operaciones de
Administracion Bursatil (161.010.582) (464.067.113)
Cuentas por pagar a clientes por otras
operaciones bursatiles (33.728.579) (74.063.522)
Intereses y comisiones por pagar 63.665.758 62.939.23¢
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 7.284.604 (970.585)
Efectivo neto provisto (usado) por las
actividades operacionales 31.740.147 (453.444.804)
Actividades de inversién:
Activos intangibles (24.936.064) 2.307.062
Efectivo neto provisto (usado) por las
actividades de inversion (24.936.064) 2.307.062
Actividades de financiamiento:
Aportes de capital 510.000.000 -
Préstamos por pagar 187.677.750 4,977.714.650
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 697.677.750 4.977.714.650
Aumento neto en el efectivo e inversiones en valores 704.481.833 4.526.576.908
Efectivo e inversiones en valores al inicio del afo 5.347.244.751 820.667.843
Efectivo e inversiones en valores al final del afio ¢ 6.051.726.584 5.347.244.751

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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CITIVALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
(Una Compafiia propiedad total de Corporacion Citibank G.F.C., S.A.)

Notas a los Estados Financieros

1) Resumen de operaciones y politicas importantes de contabilidad

@) Organizacion de la Compafiia

La Compafiia fue organizada el 27 de octubre de 1987, bajo la denominacién
social Inversionistas Corporativos de Costa Rica, S.A., de conformidad
con las leyes de la Republica de Costa Rica. El 31 de mayo de 1993, se
acordé cambiar su nombre a Citivalores Puesto de Bolsa, S.A. Su
actividad principal es el comercio de toda clase de titulos valores.

La Compafia no cuenta con personal, todos los servicios administrativos son
brindados por Citibank (Costa Rica), S.A. (ver nota 17).

El 4 de diciembre de 1987, la Compafiia suscribié un contrato con la Bolsa
Nacional de Valores, S.A., para la explotacion de un puesto de bolsa. La
principal operacion de un puesto de bolsa consiste en realizar
transacciones con titulos valores por cuenta de terceros en el mercado
costarricense de valores. Tales transacciones son reguladas por la Bolsa
Nacional de Valores, S.A., la Superintendencia General de Valores y la
Ley Reguladora del Mercado de Valores.

(b) Principios de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con los principios de
contabilidad de aceptacion general en Costa Rica, vigentes al 31 de
diciembre de 2000.

Con fecha del 13 de mayo de 2002, el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero, mediante los articulos 8 y 5 de las Actas de Sesiones
299-2002 y 300-2002 acordé en dejar sin efecto lo dispuesto mediante las
Actas de Sesiones 220-2001 y 222-2001, por lo que las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) se implementaran a partir del 1 de
enero de 2003 (véase nota 21), de conformidad con los términos de la
normativa contable aplicable a las entidades supervisadas por la SUGEF,
SUGEVAL y SUPEN y a los emisores no financieros. Es por esto, que los
estados financieros adjuntos se presentan de acuerdo con los principios de
contabilidad de aceptacion general en Costa Rica, vigentes al 31 de
diciembre de 2000, fecha anterior a la adopcion de las Normas
Internacionales de Contabilidad.

(Continua)
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CITIVALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
(Una Compafiia propiedad total de Corporacion Citibank G.F.C., S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(©) Moneda extranjera

Unidad monetaria y requlaciones cambiarias

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢), la unidad
monetaria de la Republica de Costa Rica.

La paridad del colon con el ddlar estadounidense se determina en un mercado
cambiario libre bajo la supervisiéon del Banco Central de Costa Rica. Al
31 de diciembre de 2002, ese tipo de cambio se estableci6 en ¢378,39 y
¢379,05 por US$1,00 (¢341,40 y ¢341,94 por US$1,00 en el 2001) para la
compra y venta de divisas respectivamente.

Método de valuacién de activos y pasivos en moneda extranjera:

Al 31 de diciembre de 2002 y de 2001, los activos y pasivos denominados en
dolares de los Estados Unidos de América fueron valuados segun se indica

a continuacion:
Activo/Pasivo

Valuacion Criterio

2002  Activo ¢378,14 por US$1,00 Tipo de cambio de referencia
para la compra segun el BCCR

Pasivo ¢378,14 por US$1,00 Tipo de cambio de referencia
para la compra segun el BCCR

2001  Activo ¢341,29 por US$1,00 Tipo de cambio de referencia
para la compra segun el BCCR

Pasivo ¢341,29 por US$1,00 Tipo de cambio de referencia

para la compra segun el BCCR

(d) Activos y pasivos denominados en ddlares de los Estados Unidos de
América

Al 31 de diciembre de 2002, los activos y pasivos monetarios denominados en
dolares de los Estados Unidos de América son los siguientes:

31 de diciembre de

2002 2001
Activos:

Efectivo Us$ 525.543 286.212
Inversiones en valores 11.188.251 14.825.252
Intereses por cobrar 77.714 214.742
Gastos pagados por anticipado - -
Otros activos 65.944 -

US$ 11.857.452 15.326.206

(Continua)



3

CITIVALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.

(Una Compafiia propiedad total de Corporacion Citibank G.F.C., S.A.)

Notas a los Estados Financieros

Pasivos:
Préstamos por pagar a corto plazo US$ 13.660.000 8.285.000
Cuentas por pagar 90.264 252.870
Intereses por pagar 334.810 184.416

Préstamos por pagar a largo plazo

- 6.300.000
14.085.074 15.022.286

Exceso (defecto) de activos sobre
pasivos en US ddlares US$ (2.227.622) 303.920

(€)

Activo restringido — encaje legal

De acuerdo con la legislacion costarricense, el Puesto de Bolsa debe mantener

(f)

un monto de efectivo en el Banco Central de Costa Rica como encaje
legal, el cual se calcula con base en el porcentaje aplicado sobre el saldo
de los recursos captados de terceros por medio de mecanismos de
Contratos de Operaciones de Administracion Bursatil (OPAB). Al 31 de
diciembre de 2002, éste es el Unico activo restringido, por un monto de
¢157.014.294 (¢217.452.442 en 2001), distribuido de la siguiente manera:

2002 2001
Encaje legal en colones 30.462.180 110.908.530
Encaje legal en US dolares 126.552.114 106.543.912

157.014.294 217.452.442

Inversiones en valores

Las inversiones en valores se presentan al costo, el cual se aproxima a su valor de

(9)

mercado.

Intereses provenientes de operaciones de administracion bursatil

Los ingresos y gastos por intereses generados en el manejo de Contratos de

Operaciones de Administracion Bursatil se reconocen mediante el método
de devengado. Para efectos de revelacion en el estado de resultados, la
diferencia entre esos ingresos y los gastos por intereses se presenta en la
cuenta “Ingresos por servicios en administraciéon de carteras”. En lo que
se refiere a la diferencia entre los intereses incurridos o ganados
pendientes de pagar o cobrar, se presenta como activo o pasivo, segun
corresponda, en los balances de situacion (véase nota 5).

(Continua)
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CITIVALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
(Una Compafiia propiedad total de Corporacion Citibank G.F.C., S.A.)

Notas a los Estados Financieros
El monto neto por cobrar o por pagar de intereses generados por esos instrumentos
financieros, es obtenido de la combinacion del vencimiento y el rendimiento

promedio ponderado de la cartera activa y pasiva de Contratos de
Operaciones de Administracion Bursatil (OPAB).

(h) Activo fijo

El activo fijo comprende el mobiliario y equipo de oficina, el cual se registra al
costo.

(i) Depreciacion

El mobiliario y equipo de oficina se deprecian por el método de linea recta, tanto
para efectos financieros como impositivos, con base en las vidas Utiles
estimadas de los activos respectivos.

() Inversiones permanentes

Las inversiones en acciones que representan una participacion patrimonial menor
al 20% se registran al costo de adquisicion, siempre y cuando no exceda
su valor de realizacion. En el caso de que esa participacion sea mayor al
20% y menor al 50%, se valuan por el método de participacion
patrimonial. La inversion en acciones de la Bolsa Nacional de Valores,
S.A., es equivalente a 2.282.196 acciones comunes.

(k) Reserva legal

De acuerdo con la legislacion costarricense, la Compariia debe registrar una
reserva legal equivalente al 5% de las utilidades netas de cada periodo,
hasta alcanzar el 20% del capital social.

() Prestaciones sociales

La legislacion costarricense requiere el pago de cesantia al personal que fuese
despedido sin justa causa igual a un mes de sueldo por cada afio de
servicio continuo, con un limite de ocho meses. A partir de enero de
2001, la Compafiia trasladd a Citibank (Costa Rica), S.A. (compaiiia
relacionada), el personal que mantenia en su planilla. Hasta diciembre de
2000, la Compafiia siguid la politica de cargar directamente a gastos los
desembolsos en que incurria por ese concepto.

(Continua)
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CITIVALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
(Una Compafiia propiedad total de Corporacion Citibank G.F.C., S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(m)  Efectivo y equivalentes de efectivo

Se consideran efectivo y equivalentes de efectivo, para efecto de la elaboracion
del estado de flujos de efectivo, el efectivo y las inversiones en valores.

(n) Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen sobre la base de devengado.

(o) Operaciones a plazo

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, no existen operaciones a plazo de las cuales
debe informarse.

(p) Operaciones de recompra

La Compaiiia participa en contratos de compra y venta a futuro de titulos valores
por cuenta de clientes, las cuales se registran en cuentas de orden. Dichos
contratos representan titulos valores que se han comprometido a comprar
y otros a vender en una fecha y un monto determinado en el futuro. La
diferencia entre el valor de compra y el de venta de dichos contratos,
representa la ganancia que obtiene el comprador de la operacion de
recompra y la comision por cobrar que obtiene la Compafiia, en su calidad
de intermediario bursatil, la cual se recupera cuando se ejecutan los
contratos.

(g) Operaciones de mercado de liquidez

Se trata de operaciones con las mismas caracteristicas de una operacion de
recompra solamente que a un dia habil. Contablemente se registran igual
que una recompra.

(r) Contingencias y compromisos

Al 31 de diciembre de 2002, no existen contingencias o compromisos de los
cuales deba informarse.

(Continua)
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CITIVALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
(Una Compafiia propiedad total de Corporacion Citibank G.F.C., S.A.)

Notas a los Estados Financieros

Saldos v transacciones con compaias relacionadas

Los saldos y transacciones con compaiiias relacionadas se detallan como sigue:

31 de diciembre de

Saldos
Activo:
Efectivo, depdsitos en cuenta corriente con
Citibank (Costa Rica), S.A.

Pasivo:
Préstamo por pagar con Citibank Puerto
Rico:
Corto plazo
Largo plazo
Intereses por pagar sobre préstamo con
Citibank Puerto Rico

Total pasivo
Transacciones
Ingresos:
Intereses  devengados  sobre  cuenta

corriente con Citibank (Costa Rica),
S.A.

Intereses devengados sobre depdsitos
overnight con Citibank Puerto Rico

Gastos:

Gasto financiero sobre cuenta corriente con
Citibank Costa Rica, S.A.

Gasto por intereses sobre el préstamo por
pagar con Citibank Puerto Rico

Gasto por servicios externos con Latin
American O&T Regional Office

Gasto por uso de instalaciones y servicios
gerenciales, administrativos y
secretariales pagados a Citibank (Costa
Rica), S.A.

2002 2001
35.402.159 17.229.355
5.165.392.400 2.827.587.650
- 2.150.127.000
126.604.997 62.939.239
5.291.997.397 5.040.653.889
2.161.483 4.174.498

1.812.781 -

3.974.264 4.174.498
20.875 5.948.113
164.165.038 93.846.008
14.002.458 8.968.075
150.941.088 136.754.186
329.129.459 245.516.382

(Continua)
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CITIVALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
(Una Compafiia propiedad total de Corporacion Citibank G.F.C., S.A.)

Notas a los Estados Financieros

Efectivo

Un detalle del efectivo es el siguiente:

Cuenta corriente en colones con un banco
costarricense privado

Cuenta corriente en US doélares con un
banco costarricense privado

Encaje legal

Inversiones en valores

31 de diciembre de

2002 2001
16.289.739 4.870.503
19.112.421 12.358.852

219.102.906 205.558.850
254.505.066 222.788.205

Un detalle de las inversiones en valores es el siguiente:

Macrotitulos en Titulos de Propiedad del
Gobierno de Costa Rica, con una tasa de
interés que oscila entre un 14,37% vy
14,48% anual.

Macrotitulos en Bonos de Estabilizacidn
Monetaria, con una tasa de interés que
oscila entre 16,77% y 17,95% anual
(16,94% anual en 2001)

Contratos en Operaciones de
Administracion Bursétil en colones, con
rendimientos del 13% anual

31 de diciembre de

2002 2001
- 14.591.500
1.537.549.918 14.845.854
- 35.308.957
Pasan ¢ 1.537.549.918 64.746.311

(Continua)
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CITIVALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
(Una Compafiia propiedad total de Corporacion Citibank G.F.C., S.A.)

Notas a los Estados Financieros

Vienen

Contratos en Operaciones de

Administracion Bursatil en US dolares,

con rendimientos del 3,5% (4% anual en

2001)

Macrotitulos en Certificados de Depdsito a
Plazo en US ddlares, con una tasa de
interés que oscila entre 5,62% y 7,46%
anual (entre 3,98% y 7,46% anual en
2001)

Macrotitulos en Bonos de Deuda Externa
en US ddlares, con una tasa de interés
del 8% anual

Operacion de recompra respaldada por
Macrotitulo en Titulo de Propiedad del
Gobierno de Costa Rica, con una tasa de
interés del 5,29% anual (entre 5,98% vy
6,62% anual en 2001)

Operaciones de recompra respaldadas por
Bonos de Estabilizacion Monetaria, con una
tasa de interés que oscila entre 5,03% vy
5,98% anual (6,62% anual en 2001)

Operaciones de recompra respaldadas por
Macrotitulo en Certificados de Deposito
a Plazo en US dolares, con una tasa de
interés que oscila entre 5,46% y 5,52%
anual (6,20% anual en 2001)

Operaciones de recompra respaldadas por
Macrotitulos en Bonos de Deuda
Externa, con una tasa de interés que
oscila entre 4,24% vy 5,79% (entre
5,51% Yy 6,43% anual en 2001)

Operaciones de recompra respaldadas por
Bonos de Deuda Externa, con una tasa
de interés que oscila entre 5,04% vy
5,98% (entre 5,51% y 6,43% anual en
2001)

Coinversion en Contratos de Operaciones
de Administracién Bursétil

¢ 1.537.549.918

75.628.000

1.105.031.715

7.748.595

264.874.845

354.129.449

1.557.897.791

865.415.069

28.946.136

64.746.311

30.716.100

2.324.855.016

791.353.502

206.996.020

44.407.160

1.661.382.437

¢ 5.797.221.518

5.124.456.546

(Continua)
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CITIVALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
(Una Compafiia propiedad total de Corporacion Citibank G.F.C., S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(5) Intereses por cobrar, neto

Esta cuenta incluye el valor neto de intereses por cobrar y por pagar originados en
el manejo de Operaciones de Administracion Bursatil (OPAB). Al 31 de
diciembre de 2002, ese valor neto se conforma de intereses por cobrar y
por pagar por la suma de ¢67.298.626 y de ¢26.796.738, respectivamente
(¢184.758.518 y de ¢58.799.588, respectivamente en 2001). Ademas, se
incluyen intereses generados por titulos valores por un monto de
¢127.006.171 (¢30.058.006 en 2001).

(6) Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes se detallan como sigue:

31 de diciembre de

2002 2001
Acciones de la Bolsa Nacional de Valores,
S.A. ¢ 10.895.000 10.895.000
Otras acciones 5.726.700 5.726.700
¢ 16.621.700 16.621.700

(7 Activo intangible, neto

El activo intangible se detalla como sigue:

31 de diciembre de

2002 2001
Derecho de explotacion de Puesto de Bolsa ¢ 24.100.000 24.100.000
Deposito para Fondo de Garantia de la
Bolsa Nacional de Valores, S.A. 24.936.064 -
Software 4.387.684 4.387.684
Menos amortizacion de software (4.387.684) (4.387.684)
¢ 49.036.064 24.100.000

(8) Préstamos por pagar

Los préstamos por pagar se detallan como sigue:

31 de diciembre de

2002 2001
Préstamos por pagar a corto plazo ¢ 2.783.110.400  2.827.587.650
Préstamos por pagar a largo plazo 2.382.282.000  2.150.127.000

¢ 5.165.392.400  4.977.714.650

(Continua)
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CITIVALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
(Una Compafiia propiedad total de Corporacion Citibank G.F.C., S.A.)

Notas a los Estados Financieros

Los préstamos por pagar corresponden a 6 operaciones de crédito con Citibank
Puerto Rico (10 operaciones en el 2001), por un monto de US$13.660.000
(US$14.585.000 en 2001), cuyas tasas oscilan de un 1,69% a un 3,59%
anual (entre un 1,75% y un 3,92% anual en el 2001), y con plazos que van
de 6 a 18 meses (de un mes a dieciocho meses en el 2001).

Cuentas por pagar a las carteras administradas por Operaciones de
Administracion Bursatil

Las cuentas por pagar a las carteras administradas corresponden a fondos
recibidos de terceros para ser invertidos en “Contratos de Operaciones de
Administracion Burséatil” (OPAB). Al 31 de diciembre de 2001, dichas
cuentas por pagar ascendian a la suma de ¢161.010.583.

Cuentas por pagar a clientes por otras operaciones bursatiles

Las cuentas por pagar a clientes por otras operaciones bursatiles corresponden a
fondos recibidos de terceros para la compra de titulos valores a través de
la Bolsa Nacional de Valores. Al 31 de diciembre de 2002, estas cuentas
por pagar son un monto de ¢7.200.819 (¢40.929.398 en el 2001).

Patrimonio

Incrementos de capital

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Citivalores Puesto de
Bolsa, S.A. celebrada el 6 de mayo de 2002, se acordd aumentar el capital
acciones de la Compafila en la suma de ¢1.383.500 mediante la
capitalizacion de utilidades no distribuidas. Este incremento en el capital
fue aprobado por la Bolsa Nacional de Valores, S.A. el 23 de mayo de
2002, mediante comunicado No. G-165-2002.

Incrementos de capital pendientes de autorizacion

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Citivalores Puesto de
Bolsa, S.A. celebrada el 16 de diciembre de 2002, se acordd aumentar el
capital social del Puesto de Bolsa en la suma de ¢557.000.000 mediante
un aporte por la suma de ¢510.000.000, la capitalizacion de la partida
Titulos de Capital por un monto de ¢17.250.000, y la capitalizacion de
utilidades no distribuidas por un total de ¢29.750.000. De esta manera, el
capital social de la Compafia quedaria constituido por la suma de
¢625.000.000 representado por 625.000 acciones comunes y nominativas

(Continua)
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de ¢1.000 cada una, a favor de su Unica accionista Corporacion Citibank

G.F.C,SA.

El 20 de diciembre de 2002, se solicitd la respectiva aprobacién a la Bolsa
Nacional de Valores, S.A. Una vez que esta entidad apruebe las
modificaciones, se emitiran los certificados de acciones correspondientes
al nuevo capital social de la Compafiia. Ese incremento en el capital fue
aprobado por la Bolsa Nacional de Valores, S.A. el 14 de enero de 2003

mediante comunicado G/006/2003.

Ingresos brutos

De acuerdo con los requerimientos de la Superintendencia General de Valores, a

continuacion se detallan los ingresos brutos:

31 de diciembre de

2002 2001

Ingresos por servicios en administracion de
carteras ¢ 116.282.583 112.766.486
Intereses sobre inversiones en valores 471.835.224 207.832.998

Intereses sobre depésitos en  cuenta
corriente 3.974.264 4.267.807
Otros ingresos por operaciones bursatiles 38.760.747 42.655.444
Ingreso por diferencial cambiario 562.954.147 218.426.750
Otros ingresos 598.021 3.216.173
Total ingresos brutos ¢ 1.194.404.986 589.165.658

Ingresos por servicios de administracion de carteras

Los ingresos por servicios de administracion de Operaciones de Administracion

Bursatil (OPAB) se detallan como sigue:

31 de diciembre de

2002 2001
Administracion de OPAB en colones ¢ 47.605.236 23.668.058
Administracion de OPAB en US délares 68.677.347 89.098.428
¢ 116.282.583 112.766.486

(Continua)
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Intereses sobre inversiones en valores v otros

Los intereses sobre inversiones en valores y otros se detallan como sigue:

Sector publico en colones

Sector publico en ddlares

Operaciones de recompra en colones
Operaciones de recompra en US ddlares
Otros

Gastos por intereses

El gasto por intereses se detalla como sigue:

Mercado de liquidez en colones

Entidades financieras del exterior en US
délares

Otros

Gastos generales y administrativos

31 de diciembre de

2002 2001
139.294.575 25.816.664
167.434.290 74.889.198

13.105.805 3.843.705
147.432.221 92.619.593

8.542.597 14.931.646

475.809.488 212.100.806

31 de diciembre de

2002 2001
3.682.881 828.180
164.165.038 93.846.008
20.875 5.948.113
167.868.794 100.622.301

Los gastos generales y administrativos se detallan como sigue:

Gastos de infraestructura

Gastos por servicios externos

Gastos por servicios prestados por Citibank
(Costa Rica), S.A.

Gastos por servicios prestados por la Bolsa
Nacional de Valores, S.A.

Gastos por servicios prestados por la
Central de Valores, S.A.

Gastos por participacion en mercado
primario

Contribuciones a SUGEVAL

Otros gastos

31 de diciembre de

2002 2001
6.269.794 7.364.829
17.303.876 15.771.016
150.941.088 136.754.186
20.153.930 19.248.609
9.196.711 7.358.427
8.170.033 8.976.097
5.654.969 1.939.173
6.369.336 5.421.992
224.059.737 202.834.329

(Continua)
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Contrato de Servicios Administrativos

La Compafiia mantiene un contrato de servicios administrativos con Citibank
(Costa Rica), S.A. (compaiiia relacionada), el cual consiste en proveerse
de recursos fisicos, técnicos y personal, por lo que el Banco le cobra a la
Compafia todos aquellos gastos relacionados directamente con ese
soporte.

Al 31 de diciembre de 2002, el gasto por servicios prestados por Citibank (Costa
Rica), S.A. asciende a un monto de ¢150.941.088 (¢136.754.186 en 2001).

Impuestos

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, la Compafiia debe presentar
la declaracién de impuesto sobre la renta por el periodo de doce meses que
termina el 31 de diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre de 2002 y de 2001, la Compafiia no incurrié en obligacion
alguna por concepto de impuesto sobre la renta.

Las Autoridades Fiscales pueden revisar las declaraciones de impuestos

presentadas por la Compafiia por los afios terminados el 31 de diciembre
de 1999, 2000, 2001 y la que se presentara para el afio 2002.

(Continua)
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Cuentas de orden

€)] Un resumen de las cuentas de orden es como sigue:

Contratos de
Administracion
(nota 19-c)

Titulos valores adquiridos en contratos
de Operaciones de Administracion
Bursétil (OPAB) (nota 19-b)

Titulos valores negociables en custodia
(nota 19-d)

Titulos valores de clientes en custodia
propia

Operaciones de recompra a valor futuro
(nota 19-e)

Titulos valores otorgados como garantia
para operaciones de recompra (nota
19-d)

Coinversion en contratos de Operacién
de Administracién Bursétil

Garantias otorgadas ante la Bolsa
Nacional de Valores, S.A. (nota 19-f)

Total cuentas de orden

Operaciones de
Bursatil  (OPAB)

31 de diciembre de

2002 2001

¢ 6.085.292.266 -
6.154.740.291 11.088.274.561
30.635.241.521 41.119.731.425
626.380 626.380
11.346.056.736 7.471.176.937

6.573.711.540 -

28.946.137 -
29.936.063 5.000.000
¢ 60.854.550.934 59.684.809.303

Una conciliacion de la cartera activa y pasiva es como sigue:

Titulos valores adquiridos en Contratos
de operaciones de Administracion
Bursétil (OPAB)

Contratos de Operaciones de
Administracion Bursatil

Coinversion (subinversion) en Contratos
de Operaciones de Administracion
Bursatil (véase nota 4)

Encaje legal

Exceso de cartera activa sobre cartera
pasiva

Al 31 de diciembre de

2002 2001
6.087.441.664  10.962.315.631
(6.058.495.528)  (11.123.326.214)
28.946.136 (161.010.583)
219.102.906 205.558.850
248.049.042 44.548.267

(Continua)
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(b) Contratos de Administracion Bursatil- Cartera Activa

Al 31 de diciembre del 2002, los “Contratos de Operaciones de Administracion
Bursatil” estaban respaldados por titulos valores en custodia en la Central
de Valores de la Bolsa Nacional de Valores, S.A. Tales titulos se detallan
como sigue:

Bonos de Estabilizacion Monetaria en colones, con una

tasa de interés que oscila entre 15,71% y 17,95% anual ¢ 681.973.503
Certificados de depdsito a plazo en US ddlares en bancos

estatales, con una tasa de interés que oscila entre 2,90% y

3,35% anual 2.855.302.618
Operaciones de recompras en US délares garantizadas con

Titulos de Propiedad emitidos por el Gobierno de Costa

Rica por un monto facial de ¢535.000.000, con un

rendimiento que oscila entre un 4,59% y un 5,06% anual 375.125.438
Operaciones de recompras en US délares garantizadas con

Bonos de Estabilizacion Monetaria emitidos por el

BCCR por un monto facial de ¢2.517.850.000, con un

rendimiento que oscila entre 4,13% y 4,83% anual 2.175.040.106
6.087.441.665
Intereses acumulados por cobrar 67.298.626

¢ 6.154.740.291

Al 31 de diciembre de 2002, la estructura al vencimiento de los titulos antes
descritos se presenta a continuacion:

Colones US dolares Total
De 0 a 30 dias ¢ 681.973.503 4.258.567.304 ¢ 4.940.540.807
De 31 a 45 dias - 1.146.900.858 1.146.900.858

De 46 a 60 dias - - -
De 61 a 90 dias - - -
De 90 a 180 dias - - -
Mas de 181 dias

¢ 681.973.503 5.405.468.162 ¢ 6.087.441.665

Al 31 de diciembre de 2002, el monto de la cartera activa de OPAB denominada
en US dolares fue valuada al tipo de cambio de ¢378,14.

(Continua)
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(©) Contratos de Administracion Bursatil — Cartera Pasiva

Al 31 de diciembre de 2002, los “Contratos de Operaciones de Administracion
Bursatil” en colones y US dolares suscritos con clientes por
¢6.058.495.528, se presentan como sigue:

Contratos de Operaciones de Administracion Bursatil en US

dolares ¢ 5.432.962.143
Contratos de Operaciones de Administracién Bursatil en

colones 625.533.385

6.058.495.528

Intereses acumulados por pagar 26.796.738

¢ 6.085.292.266

Al 31 de diciembre de 2002, el plazo promedio de tenencia de las 6rdenes de
inversion en US dolares y en colones es de 32 dias y 45 dias,
respectivamente.

Algunas de las clausulas mas importantes contenidas en dichos contratos, los
cuales estan regulados por la Bolsa Nacional de Valores, S.A., son los

siguientes:

. La Compafiia se compromete a adquirir con los fondos recibidos
Unicamente titulos valores por medio de la Bolsa Nacional de Valores,
S.A.

. Los titulos adquiridos permanecen en custodia en la Central de Valores de

la Bolsa Nacional de Valores, S.A. (CEVAL).

Tales contratos no incluyen clausula alguna que garantice al inversionista un
rendimiento determinado, de acuerdo con las disposiciones vigentes de la
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL).

Asesores Corporativos de Costa Rica, S.A. (compafiia relacionada) ha otorgado
aval subsidiario a Citivalores Puesto de Bolsa, S.A., comprometiéndose a
pagar al inversionista, la totalidad del principal e intereses pactados
asociados a Contratos de Operaciones de Administracion Bursatil
(OPAB), unica y exclusivamente en el evento que la Compafiia no cuente
con los recursos necesarios para efectuar el reembolso de la inversion. Si
el Contrato OPAB estuviese expresado en US ddlares, la obligaciéon de
Asesores Corporativos de Costa Rica, S.A. se limitara a responder por el
monto del principal e intereses en su equivalente en colones, utilizando el
tipo de cambio oficial vigente a la fecha de pago.

(Continua)
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(d) Titulos valores de clientes en custodia

Al 31 de diciembre de 2002, los titulos valores que se mantienen en custodia se

presentan como sigue:

Pertenencia Lugar de
de la Custodia Custodia Descripcidn de Custodia Valor Facial
Colones:
Operaciones de
Terceros Local Administracion Bursatil 729.250.000
Terceros Local Custodia Libre 5.893.706.718
Terceros Local Operaciones de recompras
que conforman la cartera
OPAB 3.052.850.000
Total titulos valores de terceros, en colones 9.675.806.718
US Ddlares:
Operaciones de
Terceros Local Administracion Bursatil 2.779.674.620
Terceros Local Custodia Libre 9.212.091.643
Terceros Internacional Custodia Libre 2.650.761.400
Terceros Internacional Operaciones de recompras 37.814.000
Total titulos valores de terceros, en US ddlares 14.680.341.663
Colones:
Propia Local Custodia Libre 1.646.500.000
Total titulos valores propios, en colones 1.646.500.000
US Délares:
Operaciones de
Propia Local Administracion Bursétil 75.628.000
Propia Local Custodia Libre 1.066.354.800
Propia Local Operaciones de recompras 1.759.107.280
Propia Internacional Custodia Libre 7.562.800
Propia Internacional Operaciones de recompras 1.723.940.260

Total titulos valores propios en US doélares
Total titulos valores en custodia

4.632.593.140

30.635.241.521

Al 31 de diciembre de 2002, la Compafiia se encuentra cubierta por la pdéliza de
fidelidad de Citicorp a nivel mundial. Dicha pdliza cubre el trasiego de
valores y dinero de cada una de sus subsidiarias, hasta por un monto de
US$300.000.000.

(Continua)
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(e) Operaciones de recompra

La Comparfiia participa en contratos de venta a futuro de titulos valores
(operaciones de recompra). Dichos contratos representan titulos valores
que se han comprometido a vender y la otra parte contratante se ha
comprometido a comprar en una fecha especifica y por un monto pactado
de ante mano. La diferencia entre el valor pactado y el titulo valor,
representa una garantia adicional de la operacion que corresponde a una
porcion del titulo valor que permanece en custodia.

Un detalle de la estructura de la posicién vendedor a plazo es el siguiente:

Vendedor a plazo
Monto expresado

US dolares En colones
Terceros:
De 1 a 30 dias US$ - ¢ -
De 31 a 60 dias 1.647.934 623.149.763
De 61 a 90 dias 5.156.662 1.949.940.169
Mas de 91 dias 78.142 29.548.994
6.882.738 2.602.638.926
Cuenta propia:
De 1 a 30 dias 510.863 193.177.734
De 31 a 60 dias 3.259.434 1.232.522.373
De 61 a 90 dias 3.827.142 1.447.195.476
Mas de 91 dias 522.277 197.493.859
8.119.716 3.070.389.442
Por pagar a clientes US$ 15.002.454 ¢ 5.673.028.368
Por cobrar a la Bolsa 15.002.454 5.673.028.368

US$ 30.004.908 ¢ 11.346.056.736

Al 31 de diciembre de 2002, la Compafiia no presenta llamadas al margen.

Los titulos valores que se encuentran garantizando operaciones de recompra, que
tienen posicion de vendedor a plazo, se encuentran en custodia de la
Central de Valores de la Bolsa Nacional de Valores, S.A.

Al 31 de diciembre de 2002, el monto de la posicion vendedor a plazo
denominado en US dolares fue valuado al tipo de cambio de ¢378,14.
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()] Garantias otorgadas a bolsas de valores

Para cumplir con el requerimiento de la Bolsa Nacional de Valores, S.A., en
cuanto al sistema de garantias por concepto de las operaciones efectuadas
por la Compariia a nombre de terceros, Citivalores Puesto de Bolsa, S.A.
mantiene, al 31 de diciembre de 2002 y de 2001, una garantia de
cumplimiento emitida en colones por un banco privado costarricense, por
un monto de ¢5.000.000.

Con el fin de establecer un sistema de gestion de riesgo la SUGEVAL establecio
un fondo de garantia constituido con los aportes de los puestos de bolsa.
Los aportes se harian en forma proporcional con base en las posiciones de
compra netas de los ultimos seis meses. De acuerdo con el comunicado
No. G-110-2002 de la Bolsa Nacional de Valores, S.A. Citivalores Puesto
de Bolsa, S.A. debia aportar un total de US$263.776. Al 31 de diciembre
de 2002, a la Compaiiia se le habia solicitado un adelanto de US$65.944
(¢24.936.064 al tipo de cambio de cierre).

Exposicion y control del riesgo de liquidez y mercado

Riesgo de liguidez

La Gerencia de manejo de la liquidez es aplicable y obligatorio para todas las
entidades de Citigroup a nivel mundial. La Tesoreria de Costa Rica debe
preparar anualmente un Plan de Liquidez congruente con su plan
estratégico de negocios, el cual debe contar con aprobaciones tanto locales
como regionales. Consecuentemente, se ha implementado una plataforma
tecnoldgica estandar que diariamente monitorea y emite informes para
medir la exposicion de liquidez y limites corporativos, considerando
descalces de plazos entre activos y pasivos.

La Gerencia de Administracion de Riesgo, realiza simulaciones considerando
diferentes escenarios econdmicos adversos y ha definido con el area de
negocios, planes de accion que involucran acciones tanto locales como en
el exterior, en caso de presentarse cambios importantes en la situacion
actual y se determina el eventual impacto financiero en el Grupo.

(Continua)
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Riesgo de mercado:

Riesgo de tasas: A pesar del complejo panorama econdémico para los mercados
emergentes, la debilidad de algunos indicadores macro locales y las
condiciones actuales del mercado mundial, se espera en el corto plazo un
escenario de estabilidad. No obstante, en caso de que se presenten
cambios en las politicas monetarias del pais que afecten significativamente
las variables macroeconémicas, se han considerado varios escenarios para
estimar este efecto y medir su impacto tanto a nivel de resultados como de
patrimonio, previendo también la posibilidad del efecto local de eventos
que se lleguen a presentar en los mercados internacionales.

Riesgo cambiario: Un movimiento fuerte en la tasa de devaluacion, dependiendo
de la magnitud, podria impactar adversamente el mercado local y en
alguna medida el riesgo de contraparte del mercado de bolsa. En
conjunto, las areas de negocio y de administracion de riesgo monitorean
diariamente la evolucién del mercado y a través de simulaciones extremas
miden el impacto de las posiciones adquiridas sobre la situacion de
liguidez y su impacto patrimonial. Nuevamente se han estudiado y
determinado las acciones necesarias para mitigar los efectos de tal
eventualidad.

Hechos relevantes y subsecuentes

Adopcion Parcial de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por sus siglas en
inglés) y las interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de
Normativa (SIC por sus siglas en inglés) conforman las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Con fecha 13 de mayo de 2002, el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero, mediante los articulos 8 y 5 de las Actas de Sesiones 299-2002
y 300-2002, dispuso implementar las Normas Internacionales de
Contabilidad a partir del 1 de enero de 2003, de conformidad con los
términos de la Normativa Contable Aplicable a las Entidades Supervisadas
por la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y a los Emisores no Financieros.
Sin embargo, segun lo establece esa normativa, las NIIF no se
implementaran en su totalidad o bien se implementaran con algunas
variantes.
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De esta manera, los estados financieros que el Puesto de Bolsa prepare a partir del

1 de enero de 2003, se presentaran de acuerdo con la Normativa Contable
Aplicable a las Entidades Supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL vy
SUPEN vy a los Emisores no Financieros. Debido a que las NIIF no se
implementaran en su totalidad, los estados financieros de las entidades
supervisadas no podran indicar que estan preparados con base en NIIF, tal
y como lo establece el parrafo 11 de la NIC 1.

Los cambios mas importantes que traera la aplicacion de esta nueva normativa

contable, se relacionan con los aspectos siguientes:

Presentacion de los estados financieros

Mayor revelacion de informacion financiera

Diferimiento de ingresos por comisiones

Clasificacion y la valuacion de los instrumentos financieros,
principalmente lo que respecta a la valuacion a valores de mercado de las
inversiones en valores disponibles para la venta y los valores para
negociar.

Reconocimiento del impuesto sobre la renta diferido

Reconocimiento del deterioro del valor de los activos

La Administracion del Puesto de Bolsa esta efectuando los cambios en los

procesos y los sistemas de informacion necesarios para la adopcion de esta
nueva normativa contable y se encuentra en proceso de determinar el
efecto financiero de tal adopcién.

Otros hechos requeridos

Reestructuracion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2001 fueron reestructurados por el

efecto de la aplicacion de la Ley No. 8147 “Ley de Creacion del
Fideicomiso para la Proteccion y el Fomento Agropecuario para Pequefios
y Medianos Productores”. El articulo 6 de esa Ley establece la
obligatoriedad de los  grupos financieros y entidades financieras
supervisadas de contribuir con el 5% de las utilidades después de
impuesto sobre la renta. En fecha 26 de noviembre de 2001, algunas
entidades financieras presentaron un recurso de amparo contra esta Ley,
fundamentado en la violacion del principio de igualdad entre las cargas
publicas y del principio constitucional que prohibe la doble imposicion en
materia tributaria. Durante el 2002, la Sala Constitucional resolvié no
acoger el recurso de amparo, con lo cual la Compafiia debié cancelar un
monto de ¢2.844.566 por el concepto indicado correspondiente al afio
2001. Para el afio 2002, la Compaiiia registré un pasivo por un monto de
¢8.657.204, por el mismo concepto.
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Segun Acuerdo C.N.S. 1201-02, el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero autoriza a las entidades supervisadas a ajustar la cuenta de
utilidades no distribuidas por el efecto de errores, omisiones o
interpretaciones de hechos, cuando por su naturaleza corresponden a
participaciones sobre las utilidades de periodos anteriores.

Basandose en este Acuerdo, la Compafiia procedio a reestructurar los estados
financieros del afio 2001, con lo cual se afectaron las cuentas siguientes:

Balance de Estado de
Situacion Resultados
Utilidades no distribuidas ¢ (2.844.566) -
Gastos acumulados y otras cuentas por
pagar 2.844.566 -
Participaciones sobre la utilidad ¢ - 2.844.566
Cifras de 2001

Algunas cifras de 2001 han sido modificadas con el fin de facilitar su
comparacion de conformidad con la presentacion de los estados
financieros de 2002.



